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POPULARNONAUKOWE STRESZCZENIE PROJEKTU

Projekt dotyczy teorii wyboru w warunkach ryzyka, a w szczegdlnosci teorii perspektywy D. Kahnemana
1 A. Tverskiego oraz aspektow zwigzanych z jej wykorzystaniem w ekonomicznych badaniach empirycznych.
Aplikacyjno$¢ modelu zalezy od jego algorytmizacji. Celem badawczym projektu jest ocena adekwatnosci
algorytmu CPT (cumulative prospect theory) do modelowania klasycznej teorii perspektywy. Czes$¢ algorytmu
CPT dotyczaca wyceny warto$ci jest spdjna z teorig perspektywy, zatem przedmiotem badania jest
w szczegolnosci algorytm wag decyzyjnych. W celu oceny procedury ustalania wag decyzyjnych
sformutowano dwa gtéwne problemy badawcze.

Problem 1. Zbadanie wptywu zastosowanego algorytmu wag decyzyjnych na wyniki estymacji modelu dla
danych pochodzacych z badania eksperymentalnego.
Problem 2. Zbadanie zasadno$ci odrgbnej oceny prawdopodobienstw skumulowanych dla zyskow i strat.

W Projekcie wykorzystana zostanie metoda eksperymentalna. Przeprowadzone zostang dwa eksperymenty
ekonomiczne z udziatem studentow. Pierwszy dotyczy wyboréw wielokrotnych z par loterii. Wyniki
eksperymentu analizowane beda przy wykorzystaniu metod ekonometrycznych — metody z efektami losowymi
dla wielokrotnych odpowiedzi binarnych.

Drugi eksperyment dotyczy¢ bedzie wyceny subiektywnych prawdopodobienstw, gléwnie dla loterii ze
stratami 1 loterii mieszanych. Eksperyment sktada si¢ z dwoch etapéw. Pierwszy etap ma na celu wyznaczenie
funkcji wazacej prawdopodobienstwa metoda ekwiwalentu pewnosci w odniesieniu do loterii mieszanych.
Drugi etap eksperymentu opiera¢ si¢ bedzie na serii pytanh o ocen¢ szans wystgpienia réznych scenariuszy
wydarzen — zwigzanych z zyskami lub stratami. Respondenci dokonajg subiektywnych ocen
prawdopodobienstw zdarzen opisanych za pomocg scenek z roznych obszarow zycia — finanséw, ubezpieczen,
zdrowia, itp.

Algorytm CPT byl dotychczas przedmiotem licznych analiz, lecz zgodnie z wiedza autorow Projektu,
problem badawczy nie byt formulowany jak w Projekcie. W dotychczasowych badaniach znalez¢ mozna teze,
ze awersja do ryzyka w funkcji wartosci jest w relacji wymiennej z optymizmem w funkcji wazacej
prawdopodobienstwa, ale nie spotkano si¢ z badaniem dotyczacym wzajemnego kompensowania si¢ efektow
odbicia funkeji warto$ci i algorytmu wag decyzyjnych.

W przypadku pozytywnej weryfikacji hipotez, wyniki projektu moga mie¢ wplyw na rozwdj dziedziny
w zakresie metod modelowania teorii perspektywy. Bylby to argument za odrgbnym traktowaniem teorii CPT
i tradycyjnej teorii perspektywy oraz za podwazeniem wynikéw dotychczasowych badan deklarujacych brak
efektu odbicia w ocenie warto$ci w sytuacji, gdy wyniki analizowane byty algorytmem CPT. Moglyby réwniez
otworzy¢ drzwi do stosowania innych, by¢ moze prostszych, algorytmow jako adekwatnie modelujacych
teori¢ perspektywy. Takie uproszczenie moze przyczyni¢ si¢ do utatwienia i poszerzenia zakresu stosowania
modelowania opartego na teorii perspektywy w dziedzinach ekonomii badanych empirycznie (np. finansach,
ubezpieczeniach, itp.).



