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Celem projektowanych badan jest analiza roli oraz skutecznosci dzialania kanatu kredytowego (ang.
bank lending channel) transmisji impulséw monetarnych do polskiej gospodarki w zmieniajacym sie¢
otoczeniu regulacyjnym. Przyjmujac zatozenie, ze banki odgrywaja kluczowa rol¢ w polskim systemie
finansowym, m.in. poprzez zapewnienie dostgpu do finansowania w postaci kredytu w szczegdlnosci
firmom z segmentu MSP oraz gospodarstwom domowym, ktorych dostep do innych zrodet finansowania
jest utrudniony (o ile nie niemozliwy), nalezy zauwazy¢, ze potencjalne zmniejszenie rozmiaréw akcji
kredytowej przez banki miatoby bezposredni wptyw na funkcjonowanie tych podmiotéow i tym samym
gospodarki jako catosci. Kanat kredytowy nalezy w tym przypadku rozumie¢ jako swoiste uzupetnienie
I wzmocnienie szeroko opisywanego w literaturze kanatu stop procentowych. Projektowane badanie ma na
celu wykazanie, ze ten kanal transmisji impulséw monetarnych funkcjonowat dotychczas w Polsce, ale
poprzez dziatania regulacyjne jego rola zostata ograniczona i bedzie podlega¢ dalszym ograniczeniom m.in.
wraz z wejsciem w zycie skutkow rozwigzan legislacyjnych odnoszacych si¢ do tzw. podatku bankowego
oraz wraz z dalszym niekorzystnym rozwojem sytuacji w sektorze spotdzielczych kas oszczgdnosciowo-
kredytowych i bankéw spotdzielczych objawiajacych si¢ zwigkszonymi obcigzeniami bankow z tytutu
wplat na Fundusz Ochrony Srodkéw Gwarantowanych Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Weryfikacja hipotez zostanie przeprowadzona z wykorzystaniem wielorownaniowego modelu korekty
btedem opartego na danych zagregowanych oraz modelu panelowego opartego o dane dotyczace
poszczegblnych instytucji krajowego sektora bankowego, jak rowniez dla celow poréwnawczych
wykorzystane zostang dane odnosnie zagranicznych instytucji kredytowych. Dokonana zostanie zatem
estymacja parametrow strukturalnego modelu VECM oraz estymacja funkcji reakcji dla zmiany polityki
monetarnej. Przedmiotem wnioskowania pozostang wyestymowane parametry oraz ksztalt funkcji reakcji
podstawowych zmiennych na wprowadzony impuls polityki pieni¢znej. Przygotowane zostana réwniez
zdezagregowane modele panelowe, majace za zadanie weryfikacje wptywu zmian stop procentowych oraz
zmian w otoczeniu regulacyjnym (rozumianych jako zmiany w podstawowych warto$ciach parametréw
ostrozno$ciowych) na wolumen kredytow w zaleznos$ci od poszczegolnych instytucji sektora bankowego.
Ponadto, podj¢ta zostanie proba zbadania réznicy migdzy bankami ze wzgledu na ich forme dziatalnosci,
rozmiar, pozycje ptynnosciowa, kapitatowg jak rowniez zbadana zostanie kwestia konkurencyjnosci sektora
bankowego i jej wpltyw na efektywno$¢ transmisji impulsu monetarnego do sfery realnej gospodarki.
Wyestymowane zostang zatem modele panelowe statyczne uwzgledniajace efekty ustalone i losowe, a takze
z uwagi na dazenie do odzwierciedlenia dynamicznego charakteru procesu transmisji polityki pieni¢znej
poprzez kanat kredytowy, modele dynamiczne.

Przeprowadzone badania i otrzymane wyniki beda stanowity podstawe do uzyskania odpowiedzi na pytanie
jak zmiana stop procentowych banku centralnego przektada si¢ na zmiany rynkowych stop procentowych,
oprocentowanie kredytow oraz na wolumen kredytow w sektorze bankowym (uwzgledniajac zmiany
wjego podazy i nan popycie) w warunkach zmian otoczenia regulacyjnego. Zatem weryfikacja
efektywnos$ci funkcjonowania kanatu kredytowego (bank lending channel) oraz kanatu stop procentowych
(interest rate channel) transmisji impulsoéw polityki monetarnej w polskich warunkach gospodarczych
pozwolitaby projektowac przyszta polityke pieniezng w kontekscie doboru instrumentéw oraz sposobow jej
prowadzenia, a takze dopasowywa¢ ja do zmieniajagcego si¢ otoczenia regulacyjnego. Ponadto, w toku
przeprowadzonego badania mozliwe statoby si¢ zweryfikowanie hipotezy pomocniczej o koniecznosci
integracji organu nadzoru nad sektorem bankowym z bankiem centralnym, co umozliwiloby swoiste
dopasowanie i wspoélgranie instrumentdéw polityki monetarnej oraz nadzorczej. Odpowiedz na powyzsze
jest kluczowa z racji koniecznosci okreslenia czy oddzialywanie polityki pienig¢znej na akcj¢ kredytowa
bankéw poprzez kanaty transmisji impulsu monetarnego jest uzaleznione od ich cech, m.in. takich jak
wielko$¢ podmiotu, jego sytuacja ptynnosciowa czy forma prowadzonej dziatalnosci.



