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U podstaw metodyki dynamicznego modelu czynnikowego stoi postulat, ze istnieje niewielka liczba
wspoélnych dynamicznych komponentéw (czynnikow), ktore w duzym stopniu sg w stanie wyjasnic¢
wspolng dynamik¢ wielu ekonomicznych szeregdw czasowych. Z kolei wspolne czynniki sa
wynikiem kumulacji dziatania pewnych szokéw. Jesli uda nam si¢ nada¢ ekonomiczng interpretacje
tym szokom, nazywamy je szokami strukturalnymi. W konsekwencji dynamiczny model czynnikowy
z ekonomicznie interpretowalnymi szokami staje si¢ strukturalnym dynamicznym modelem
czynnikowym.

Projekt dotyczy opracowania kompleksowej metodyki dla niegaussowskich strukturalnych
dynamicznych modeli czynnikowych. Tradycyjne, tj. gaussowskie, strukturalne dynamiczne modele
czynnikowe (wykorzystujgce zatozenie normalnosci dla strukturalnych sktadnikéw losowych) sg
popularnym narzedziem majagcym swoje zastosowanie w literaturze z obszardw empirycznej
makroekonomii oraz finanséw. Pozwalajg one na analizowanie wplywu polityk gospodarczych (np.
polityki pieni¢znej) czy tez niespodziewanych zjawisk ekonomicznych (np. zaburzen podazy na
rynkach paliw) na potencjalnie duzy zestaw danych ekonomicznych i finansowych.

Zatozenie normalno$ci nie zawsze odzwierciedla empiryczne cechy wielu zmiennych
ekonomicznych. W przypadku wielu z nich, gaussowskie zalozenie wydaje si¢ nieadekwatne, jednak
tradycyjne strukturalne dynamiczne modele czynnikowe sg nierozwigzalnie zwigzane takim
zatozeniem. W analogii do przezywajacej duzy rozkwit literatury dotyczacej niegaussowskich
strukturalnych modeli wektorowej autoregresji, celem projektu bedzie wypracowanie podstaw
teoretycznych dla niegaussowskich strukturalnych dynamicznych modeli czynnikowych (NSDMC).

W szczegbdlnosci w ramach projektu stworzone zostang fundamenty NSDMC tj. teoria ich globalne;j
identyfikacji, ktdra jeszcze nie istnieje. Zostanie dowiedzione twierdzenie dotyczace obserwacyjnej
rownowaznosci przy minimalnych zatozeniach. Wprowadzona zostanie wygodna forma
zredukowana (kanoniczna) dla tej klasy modelu. W toku prac analitycznych zwrdécimy uwage na
roznice 1 podobienstwa migdzy (w pelni wypracowang) teorig identyfikacji dla niegaussowskich
strukturalnych modeli wektorowej autoregresji oraz naszymi rezultatami otrzymanymi dla NSDMC.

Waznym komponentem projektu bedzie rowniez zaprojektowanie efektywnej metody estymacji
NSDMC w ramach podejscia bajesowskiego. Poniewaz NSDMC moze zawiera¢ setki zmiennych,
problem duzych zbioréw danych moze nas dotyka¢ w sposob naturalny. W takim przypadku
efektywnos¢ algorytmoéw probkowania z rozktadow a posteriori jest niezwykle wazna. Projekt ma
charakter przelomowy roéwniez w tym obszarze. Zamierzamy dostarczy¢ potencjalnym
uzytkownikom naszej metodyki w pelni zautomatyzowany (tj. nie wymagajacy ,,trenowania” czy
,»strojenia”) algorytm wnioskowania bajesowskiego, ktory moze by¢ stosowany w duzych modelach
(zawierajacych setki zmiennych ekonomicznych).

Z cekonomicznego punktu widzenia, najwazniejszym wynikiem zastosowania NSDMC bedzie
prezentacja ich dynamicznych wtasnosci w postaci tak zwanych funkcji reakcji na impuls. W tym
celu pokazanie jedynie S$redniej Sciezki przebiegu tych funkcji jest niewystarczajagce. Musimy
réwniez otrzymac¢ maloprobkowa niepewnos¢ prezentowang w postaci pasma dopuszczalnego bledu
wokot sredniej Sciezki funkcji reakcji na impuls. Okazuje si¢, ze jest to problem nietrywialny. W
szczegbdlnosci jest on traktowany jako ,,otwarty” w calej literaturze dotyczacej niegaussowskich
dynamicznych modeli. Jednym z celow projektu jest wypracowanie formalnego rozwigzania tego
problemu.

W niedawno opublikowanym, szeroko komentowanym artykule Angeletos et al. (2020), “Business-
cycle anatomy”, American Economic Review, autorzy wysuneli do$¢ kontrowersyjng teze, ze w
zasadzie mozna zidentyfikowa¢ jeden dominujacy szok ,.cyklu koniunkturalnego”. Posiada on
znamiona nieznacznie inflacyjnego szoku popytowego, ktdry nie jest zwigzany z dynamika
produktywnosci czynnikéw produkcji. Ponadto wyjasnia on az 70% zmienno$ci produktu krajowego
brutto. Uzywajac w pelni wypracowanej metodyki w ramach tego projektu, naszym celem bedzie
weryfikacja tych konkluz;ji.



